未来10年中国经济增长率或逐渐降至6%

2013年12月26日

　　人民网 北京12月26日电，26日，中国社科院亚太与全球战略院今天发布2014年《亚太蓝皮书》。蓝皮书指出，结合供给面与需求面的分析，未来10年中国经济增长率将可能由7.5%的水平逐渐下降至6.0%左右。

　　蓝皮书指出，从人口、资本和全要素生产力等供给面角度，中国未来10年的增长潜力较过去正在发生转折性变化。具体而言，从人口方面，中国的人口结构已经发生重大变化，除已经经历了刘易斯转折点外，中国将在未来10年左右面临人口的峰值，随后中国的总人口将缓慢减少。更为严峻的事实是，中国即将在2015年面临劳动力人口峰值，随后中国的劳动力将从绝对数上开始缓慢减少。相应地，劳动力数量作为一种生产要素对经济增长的贡献也将相应地逐渐降低，甚至将转变为负的贡献。

　　从资本角度看，资本积累仍将是中国未来10年经济增长的主要动力。但是，通过分析，中国未来的投资速度较过去会有所降低，伴随着时间推移，其速度大致从10%下降至7%左右，相应地资本积累速度也将有所下降。

　　从全要素生产率角度而言，伴随着中国的技术追赶，中国从其他国家的技术模仿和引进变得越来越困难，可预见的将来再次获取大规模制度红利的可能性也不大，全要素生产率的增长将较过去3%的水平有所下降，可能下滑至2%左右的水平。

　　其他机构或学者也根据研究对中国未来的潜在经济增长率做出了估计，世界银行的一项研究基本采用了上述结论。而蔡昉、陆旸认为中国2010~2015年潜在经济增长率将达到7.19%，而2016~2020年将会下降至6.08%的水平。而根据高路易的测算，虽然中国未来的全要素增长率将降至2.3%的水平，但是2010~2015年潜在增长率仍高达8.4%，2016~2020年由于劳动力增长从0.2%降至-0.5%，导致潜在增长率降至7.0%的水平。亚洲开发银行相对则比较悲观，认为2011~2020年中国平均经济增长率约为6.1%，而2021~2030年中国经济增长率降至5.0%。

　　那么，未来10年中国经济能否实现上述潜在增长率？根据2001~2011年拉动中国经济增长的需求因素来看，其中消费需求贡献了4.5个百分点，净出口贡献了0.6个百分点，投资需求贡献了5.4个百分点。因此，如果根据前文对未来10年中国经济需求面的分析，净出口贡献率可能降低为零，而伴随着中产阶级的不断壮大，消费贡献率有理由继续保持这个贡献水平，而投资贡献率可能会下降25%~50%，即使这样，需求面的拉动水平也将保持在7.2个百分点左右，理论上足以支撑未来10年中国潜在经济增长率。

　　结合供给面与需求面的分析，未来10年中国经济增长率将可能由7.5%的水平逐渐下降至6.0%左右，不考虑人民币汇率升值等因素，那么以现价计算的2017年中国的名义GDP约为13.5万亿美元，2022年中国的名义GDP约为20.8万亿美元。

　　如果横向比较，根据国际货币基金组织WEO数据库，2017年美国的名义GDP约为20.0万亿美元，中国的名义GDP约为13.5万亿美元，日本约为5.7万亿美元，印度约为3万亿美元，整个亚洲达到25.5万亿美元，全球名义GDP共计92.1万亿美元。那么，2017年，中国占全球GDP的比重约为14.7%，美国占全球GDP的比重约为21.7%，日本占全球GDP的比重约为6.2%，印度占全球GDP的比重约为3.3%，而亚洲作为一个整体占全球GDP的比重约为27.7%。

　　如果假设上述各国的经济增长率在2018年至2022年间能够继续维持美国经济增长率为3%，亚洲发展中经济体经济增长率为7%，日本经济增长率为1%，而全球经济增长率保持为4%，那么2022年美国名义GDP约为26.8万亿美元，日本名义GDP为6.9万亿美元，亚洲名义GDP约为41.1万亿美元，全球名义GDP约为129.2万亿美元。2022年，美国仍然是全球第一经济体，占全球GDP比重为20.6%；中国为第二大经济体，占全球GDP比重16.1%；亚洲占全球GDP比重约为31.8%基本与亚洲开发银行对亚洲GDP(占全球比重约33.5%)的预测一致。

