第六课　投资理财的选择


(1)商业银行：利息、利率与本金、储蓄存款，中国商业银行体系，商业银行的业务。
(2)投资：投资收益与投资风险，股票，债券，商业保险。
(3)融资。

(1)利息的计算。
(2)商业银行的业务。
(3)各种投资方式的特点。

(1)结合利率调整，正确理解我国的货币政策。
(2)结合存款储蓄、股票、债券、商业保险等投资方式的特点，分析居民理性投资、科学理财。
(3)运用股票的知识认识我国的股票市场。

,

考点一　商业银行
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了解我国储蓄存款的含义与特点及商业银行的含义与主要业务，理解利率变动对经济发展的影响，分析银行利润的主要来源及其与经济发展的关系。
【知识梳理】
1．利息、利率与本金
(1)利息：是人们从储蓄存款中得到的唯一收益，是银行因为使用储户存款而支付的报酬，是存款本金的增值部分。
(2)利率：是利息率的简称，是一定期限内利息与本金的比例。存款基准利率由中国人民银行拟定，经国务院批准后公布。
(3)利息的多少取决于三个因素：本金、存期和利率水平。利息的计算公式为：利息＝本金×利率×存款期限。
2．储蓄存款
(1)我国的储蓄机构主要是各商业银行。
(2)存款储蓄的类型主要有活期储蓄和定期储蓄两大类。活期储蓄具有流动性强、灵活方便的特点，但收益较低。定期储蓄流动性差，但收益高于活期储蓄。

(3)储蓄存款特点：流动性强，低收益、低风险，信用度高、比较安全。
3．中国商业银行体系
(1)商业银行。商业银行是指经营吸收公众存款、发放贷款、办理结算等业务，并以利润为主要经营目标的金融机构。
(2)我国的商业银行以国家控股银行为主体，是我国金融体系中最重要的组成部分。
4．商业银行的业务
(1)存款业务。这项业务是商业银行的基础业务。

(2)贷款业务。它是我国商业银行的主体业务，也是商业银行营利的主要来源。
(3)结算业务。结算业务是商业银行为社会经济活动中发生的货币收支提供手段与工具的服务，银行对此收取一定的服务费用。
除上述三大主要业务外，商业银行还为我们提供债券买卖及兑付、代理买卖外汇、代理保险、提供保险箱等服务。
【重点突破】
1．正确理解利率变动对经济的影响
利率是宏观调控的重要杠杆，是调节货币供给量的重要手段。利率的变动对经济的影响主要表现在以下几方面。

(1)存款利率变动的影响。通常利率上调会吸引公众存款，使流通中的货币量减少，从而使生活消费支出相对下降；利率下调会使储蓄减少，流通中的货币量增加，从而使生活消费支出相对增加，同时还会改变居民的投资方向，如转向股票和债券等。可见，存款利率的调整主要是通过调节存款量来控制流通中的货币量和社会对生活资料的需求量。
(2)贷款利率变动的影响。贷款利率上调会加大借款成本，抑制借款者的积极性，从而抑制银行贷款规模，减少流通中的货币量，并使投资需求相对下降；利率下调会减少借贷成本，刺激借款，使银行贷款规模扩大，流通中的货币量增加，并使投资需求增长。可见，贷款利率的调整主要是通过调节贷款量来控制货币量和社会对投资的需求量的。(3)利率是国家货币政策的重要工具。在经济过热、物价上涨、经济运行主要受供给能力不足制约时，政府可以采取紧缩性货币政策，通过提高利率的办法来回笼货币，给经济“降温”；反之，在经济增长滞缓、物价持续下跌，经济运行主要受需求不足制约时，政府可以采取扩张性货币政策(2012年我国实行稳健的货币政策)，通过调整利率来适度增加市场货币供应量，扩大内需、刺激消费，以促进经济平稳运行。
2．正确看待存款储蓄的作用
(1)适量的存款储蓄，可以为国家建设筹集资金，支持现代化建设；有利于调节货币流通，稳定币值，维护宏观经济稳定；有利于居民培养科学合理的生活方式。因而，适量的存款储蓄利国利民。

(2)存款储蓄并非越多越好。过量的存款储蓄，不仅不利于居民消费的扩大，也会加大银行的运行风险。
(3)正确看待存款储蓄的作用，还要结合国家的实际经济运行形势进行具体的分析。在经济过热时，扩大存款储蓄，有利于抑制社会总需求，促进社会总供给和总需求的平衡，保持宏观经济稳定。在经济下滑时，减少存款储蓄，有利于扩大社会总需求，促进社会总供给和总需求的平衡，保持宏观经济稳定。
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★　近年来，我国多次上调存贷款利率，这极有可能成为高考命题的热点，命题方式会以选择题为主。考生在备考时，应重点掌握国家上调银行存贷款利率对居民、企业的影响。
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 命题角度　储蓄存款[预测题型：选择题]
【典例1】[image: image6.png]


(2010·广东文综，25，4分)2005～2009年，广东居民人民币储蓄存款余额从19 051亿元增至31 346亿元。若其间伴随如下变化：
①利息税税率上升　②利息率上升　③居民收入上升　④消费上升　⑤储蓄机构增加

其中导致储蓄增长的原因是(　　)
A.①②  B．①④  C．②③  D．④⑤
解析　结合教材知识可知，利息率上升、居民收入上升会直接导致储蓄增长，②③符合题意。利息税税率上升，会降低居民储蓄意愿；在收入水平不变的情况下，消费上升可能导致储蓄额减少，①④与题意相反。⑤与题干无关。故选C。
答案　C
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 命题角度　商业银行[预测题型：选择题]
【典例2】[image: image8.png]


(2011·上海单科，14，2分)下图是商业银行作为信用中介进行存贷款业务活动的流程。选择适当的选项完成该图。(　　)。
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A．①存款　②贷款　③还款　④还贷
B．①存款　②贷款　③还贷　④还款
C．①贷款　②存款　③还款　④还贷

D．①贷款　②存款　③还贷　④还款
解析　本题考查商业银行方面的相关知识点。①为存款人到银行存款，②为贷款人到银行贷款，③为贷款人到银行还贷，④为银行给存款人还款，B正确，A、C、D错误，答案选B。
答案　B
对应训练
【训练1】[image: image10.png]


(2012·郑州三校联考)随着我国市场经济的发展，居民投资方式日益多样化。如果你以7.50的汇率卖出1万美元，并将换得的人民币存入银行，存期为一年，年利率为3.87%，利息税率5%，存款到期应得到利息为(　　)。
A.145.125元  









B．580.5元
C．2 322元  









D．2 757.375元
解析　本题考查储蓄的收益。实际利息所得＝存款本金×银行相应期限的利率×存款年限－利息税，即：10 000×7.5×3.87%×1×(1－5%)＝2 757.375(元)。故选择D。(注：当前我国对储蓄存款暂免征收利息税)
答案　D
【训练2】[image: image11.png]


有经济学家认为，资本市场惨淡时，在风险和收益杠杆面前，投资者更倾向将现金以定期存款形式存放在银行，以获得稳定收益，这些就出现储蓄回流银行和定期化趋势，从而使市场流动性紧缩，低迷的股市愈加萎缩。这说明，选择储蓄存款与其它投资方式相比其特点是(　　)。
A.风险高，收益也高           B．比较安全，风险较低
C．安全性强且收益率高       D．流通性强，安全性高
解析　储蓄存款与其它投资方式相比，风险较低、安全性好，故选B项。
答案　B
【训练3】[image: image12.png]


中国人民银行行长指出，2011年要根据新形势新情况着力提高政策的针对性和灵活性，加大信贷政策对经济社会薄弱环节、就业、战略性新兴产业、产业转移等方面的支持，在巩固和增强经济回升向好势头的同时，支持发展方式转变，推进结构调整，夯实“三农”发展基础，扩大内需增长空间。这说明商业银行(　　)。
A．可以对国民经济进行监督和管理，以优化产业结构
B．能为社会经济活动中发生的货币收支提供手段和服务
C．以吸收存款和发放贷款为其基础业务
D．是以发放贷款为主要经营目标的金融机构
解析　材料讲的是商业银行在优化产业结构、转变发展方式等方面的作用，故选A项，B、C、D三项都不符合题意。
答案　A
考点二　投资与融资
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了解股票的含义、性质及特点，了解债券的含义与收益特点，理解保险的含义、作用及其原则，比较股票、债券、保险的异同及收益与风险的特点，把握投资理财的主要方式及发展趋势。
【知识梳理】
1．投资收益与投资风险
(1)风险与收益成正比：高风险高收益；低风险低收益。

(2)不同的投资方式，风险不同，收益也不同。
2．股票
(1)含义：股票是股份有限公司在筹集资本时向出资人出具的股份凭证。股票代表其持有者(即股东)对股份公司的所有权。
(2)特点：股东在向股份有限公司参股投资取得股票后，不能要求公司返还其出资。如要改变股东身份，要么等公司的破产清盘，要么将股票转售给第三人。
(3)收益：股票投资的收入包括两部分，一部分是股息或红利收入，另一部分收入来源于股票价格上升带来的差价。
(4)作用：股票市场的建立和发展对搞活资金融通，提高资金使用效率，筹措建设资金，促进企业改革和发展，具有重大意义。

3．债券
(1)含义：债券是一种债务证书，即筹资者给投资者的债务凭证，承诺在一定时期支付约定利息，并到期偿还本金。
(2)债券的分类
	
	政府债券
	金融债券
	公司债券

	风险
状况
	安全性最好，风险最小
	安全系数较政府债券低，但比公司债券高
	风险较高

	收益率
情况
	利率高于银行储蓄利率，低于金融债券利率
	高于政府债券利率，低于公司债券利率
	收益率高

	流通性能
	最强
	较强
	最低


4.商业保险
(1)功能：规避风险的有效措施。
(2)类别：在我国，商业保险分为人身保险和财产保险两大类。
(3)订立保险合同的原则：公平互利、协商一致、自愿订立的原则。
5．融资
(1)融资的含义：融资就是筹集资金的行为，融资的方式主要是贷款与发行股票和债券，融资的目的是用筹集来的资本追求利润最大化。
(2)融资的目的：扩大生产规模、偿还债务。
(3)融资的途径：直接融资与间接融资。直接融资一般是通过发行债券、股票以及商业信用等形式融通所需资金。间接融资是以金融部门为中介，由金融部门(如商业银行、信用中介、储蓄机构)通过吸收存款、存单等形式积聚社会闲散资金，然后以贷款等形式向非金融部门(如企业等)提供资金。

【重点突破】
如何做一个理性的投资理财者
(1)储蓄、债券、股票、保险四种投资理财方式的比较。
	
	
	储　蓄
	债　券
	股　票
	保　险

	区
别

区
别
	性
质
	信用行为
	债务凭证、限期偿还
	股份凭证
	风险保障

	
	受
益
权
	取款获息，安全性最大
	定期收取利息，安全性比股票大
	取得股息、分享红利，经营好坏决定收益
	按保险条款，从保险公司获得相应经济补偿

	
	偿
还
方
式
	按存款方式获得本金和利息
	有明确的付息期限，必须偿还本金
	股金不能退，只能出售股票
	保险事故发生后，投保人可获得赔偿或保险金

	
	投
资
效
益
	利率较低，风险较小
	信用度高，收益较高，代用率高，流通性强，时间长，风险较储蓄大
	收益高，风险大
	当保险事故发生时或达到合同约定的年龄期限时，投保才有回报

	联系
	都是个人投资行为，对国家建设和公民生活有利，都能给投资者带来一定的利益。其中股票和债券都是有价证券，都是投资的手段，都是能获得一定收益的金融资产。当然也都存在风险。一般情况下，投资收益高低和风险大小成正比，所以，要选择适合自己和家庭实际情况的投资方式


(2)投资理财应遵循的原则。
①正确处理好风险和收益的关系。既要注意投资的收益率，也要注意投资的风险性，应该根据自己对风险的承受能力选择适当的投资方式。
②要注意投资多元化。随着我国金融市场的不断完善，我们应该根据家庭的实际承受能力选择多种多样的投资方式，这样可以分散风险，给自己带来较好的收益。

③投资要根据自己的实际情况和经济实力，量力而行。经济实力微薄，可投资储蓄或购买政府债券；经济实力允许，可选择风险高、投入大的投资方式，如购买企业债券、炒股、投资房地产等。

④投资理财既要考虑个人利益，也要考虑国家利益，不得违反国家的法律法规。
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★　本考点在高考中的地位一般，复习备考时重点把握几种投资方式的区别即可。
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 命题角度　投资理财的选择[预测题型：选择题]
【典例1】[image: image18.png]


(2011·江苏单科，9，2分)某家庭共有闲置资金10万元，其投资理财方案如图所示。该家庭理财方案的特点是(　　)。
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①采用了多种理财方式，资产组合合理　②偏重于风险资产投资　③有较强的风险规避意识　④储蓄和债券投资所占比例偏低
A.①③  B．①④  C．②③  D．②④
解析　该题考查学生对投资理财方式选择的相关知识。储蓄是便捷的投资，债券是稳健的投资，股票是高风险的投资，保险是规避风险的投资。由图可知：股票投资占80%，偏重风险投资，②应选。定期储蓄投资占10%，国债和保险投资占5%，所占比例都偏低，④应选；该资产组合欠合理，故不选①；保险投资比例偏低，说明风险规避意识不强，故不选③。故选D。
答案　D
【典例2】[image: image20.png]


(2010·安徽文综，2，4分)风险性是居民投资理财考虑的一个重要因素。下列投资理财产品的风险性从低到高排序，正确的是(　　)
①金融债券　②企业债券　③国债　④股票
A.①③②④           B．③①②④
C．④①③②          D．②④①③
解析　在金融债券、企业债券、国债和股票四种投资理财产品当中，国债的风险性最低，其次是金融债券，再次是企业债券，股票的风险性最高，故选B。A、C、D均是错误选项。
答案　B
对应训练
【训练1】[image: image21.png]


(2012·杭州五校联考)“绝对高回报”“百分之百高收益”，这是不少投资方式的广告宣传语。这些广告宣传语表明(　　)。
A．有些投资方式是没有风险的
B．投资收益的高低与投资的安全性无关
C．这类投资广告具有欺骗性，因为投资的收益越高，风险越高
D．这类投资广告具有欺骗性，因为投资的收益越高，灵活性越强
解析　投资方式是多样的，如储蓄存款、股票、债券和商业保险等，但是各种投资方式都是收益与风险并存的。我们在选择某一种投资方式时，一定要综合考虑其收益与安全性。投资收益的高低和投资的安全性有密切的关系，一般来说，收益越高，安全性就越低，风险也会越高。但是投资的收益和投资的灵活性没有直接关系。A、B、D排除，本题选C。
答案　C
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2011年上半年，广西壮族自治区采取多种措施扩大社会保险覆盖面，成效显著。截至6月底，全区基本养老保险、失业保险、基本医疗保险、工伤保险、生育保险参保人数分别为427.09万人、236.62万人、881.93万人、226.52万人、207.02万人。社会保险(　　)。
A．应遵循平等自愿的原则
B．是社会主义市场经济的唯一支柱
C．通过国家法律强制实施
D．是参与保险者个人意志的体现
解析　A项是针对商业保险而言的；B项中“唯一支柱”不对；D项是商业保险的状态。
答案　C
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北京的李先生听朋友说炒股赚钱比较容易，于是把全部积蓄拿出来进行股票投资。2012年3月李先生以每股20.86元的价格买下了某上市公司的股票1万股，此后，该股票一路狂跌，一度跌破发行价。无奈之下，李先生只好“忍疼割肉”，以每股9.52元的价格将该股票全部抛出，损失惨重。
(1)李先生投资股票失利的经历对广大投资者有何启示？
(2)假如李先生打算再次投资，请你给他介绍一下当前我国可供投资的对象，并简要谈谈几种主要投资方式的利弊。
答案　(1)各种投资方式均有不同程度的收益，但也各有风险，要做到合理投资，不宜把资金投向单一渠道，投资要多样化，这样才能降低风险。
(2)可供投资的对象：银行储蓄、债券(国债、金融债券、企业债券)、保险、基金、外汇、贵金属，邮票、钱币、艺术品、古董等收藏品，房地产、实业投资等。主要投资方式的利弊：①存款储蓄的收益一般低于债券和股票，但由于银行的信用度比较高，比较安全，风险较低，所以，储蓄存款是一种便捷的投资。②股票投资的收入包括两部分。一部分是股息或红利收入，它来源于企业利润，只有在公司盈利的情况下才能分配股息，如果公司破产倒闭，股东不但不能获得收入，反而要赔本。另一部分收入来源于股票价格上升带来的差价。由于股票价格受公司经营状况、供求关系、银行利率、大众心理等多种因素的影响，其波动有很大的不确定性，这使得股票投资者有可能遭受损失。价格波动的不确定性越大，投资风险也越大，所以，股票是一种高风险与高收益同在的投资方式。③债券的风险比存款储蓄高，比股票低，但债券的利率比存款储蓄高，尤其是国债，素有“金边债券”之称，所以，债券是一种稳健的投资。④商业保险可以将投保人的风险转移给保险人，使自己所承担的风险下降，这是保险所具有的保障功能。所以，商业保险是一种规避风险的途径。
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国家发改委对三家银行的严厉处罚在我国的银行史上是少见的。2013年高考有可能结合这一背景材料考查银行的有关知识，题型应该是选择题。
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1．2013年8月18日，国家发改委发布消息称，针对中信银行总行、兴业银行总行和中国邮政储蓄银行总行擅自推迟取消人民币个人账户密码挂失费时间(分别为7月13日和7月9日)的行为，分别对其作出罚款200万元和180万元的行政处罚。材料中提到的这几家银行的主要经营目标是(　　)。
A．管理人民币流通  








B．为储户提供服务
C．增加存款和扩大贷款  







D．获得银行利润
答案　D
2．近几年来居民储蓄余额一直居高不下，过高的居民储蓄为我国经济建设提供了有利的资金支持，但不利于解决我国内需不足的问题。可以有效地解决我国城乡居民存款储蓄过快增长的措施有(　　)。
①提高银行存贷款利率　②完善社会保障体系　③拓宽投资渠道　④完善个人消费信贷，改善消费环境
A．①②③  B．②③④  C．①③④  D．①②④
答案　B
