中俄美：一个低调 一个张扬 一个仍是超强 

一边是含蓄而且低调地逐步加强综合国力，循序渐进地提高自身的世界地位；一边是粗犷且故露痕迹地要吸引世人注意，目的是宣示本身在世界上的分量从未减弱。 
　　新加坡内阁资政李光耀昨天在福布斯环球总裁大会的时事论坛上回答问题时，十分形象化地描述了他从中国国家主席胡锦涛与俄罗斯总统梅德韦杰夫及总理普京身上所见到的两种迥然不同的作风，而这也折射出两个大国在处理国际事务和推进国家发展上所选择的不同路线。 
　　“一个正有条不紊地将工作一一落实。毫无疑问的，世界也知道中国已经团结起来，是个不容人们轻视的国家，而这样的情况将长久保持。它并不大力锤着胸膛去威胁别人，而是保持低调。科索沃，它不承认；南奥塞梯和阿布哈兹，它也不承认，它遵守了世界的游戏规则。” 
　　他继续说：“另一边厢的人真的是粗犷有力，告诉人们必须尊敬他们，并且要别人承认只要有俄罗斯人存在的地方，都是属于他们的地方。如果中国人也这么做，就会因造成东南亚国家焦躁不安而失去朋友。所以他们说‘既然你已成为别国的公民，那就好好做个好公民吧。’ 
　　李资政指出这是他所看到的两种不同的风格。“至于哪一个是较优秀的战略家，我留给你们去判断。” 
　　据他观察，中国领导人应该是对台湾、香港及新加坡等以华人为主的地方的发展经验进行分析，而得出要长期快速增长，就必须促进投资，以及加强对信息科技、知识研究等方面的发展这样的结论。因此它会自问“为何要制造麻烦？”只要他们低着头，继续增长，继续追赶，50年之后，将是另一番天地。 
　　他说，尽管如此，中国要在全国范围实现现代工业社会的水平，绝非短期能办到的事。虽然它透过苦心经营的北京奥运会，对世人展现了一场震撼人心的表演，但所谓陋习难改，京奥催生出的各种改变持续下去，并非必然。因此这场演出所展示的不是中国当前的实力，而只是它的潜力。 
　　“将几个城市装扮起来是一回事，但要整个国家，13亿人、14亿人，到本世纪中叶甚至可能有15亿人口，都在教育方面、在生活水平方面，在50年内达到美国一半水平，那已经是非常了不起的成就了。” 
　　李资政在对中国与俄罗斯领导人展现在世人面前的作风进行比较时，也提醒人们一旦中国改弦易辙，放弃目前走得稳当的发展道路，问题仍可能发生。 
　　“如果过两代人，中国出现认为中国已经崛起的领导层，而要展示自己力量，那它的发展将可能遭遇失败。” 
　　不过，他认为由于中国当前这一代领导人经历过文革及得助于美国前国务卿基辛格和前总统尼克逊，而两度避开同俄罗斯起冲突的时代，因此必定都深知中国当下的发展得来不易，因此不会将事情搞糟。 
　　至于目前备受众多中东议题困扰的美国，李资政仍看好它，认为如果人们以为美国因被一些人形容为“帝国触角过度伸展”而走向没落，将是个严重错误。因为这个经济体在历史上已数度证明了本身的反弹能力。 
　　“我估计在下来的三四十年或是五十年，美国还将是领头的经济体，同时也是具有所向披靡科技能力的强国，而这也给了它扮演领头角色的条件。但是，美国未必会是唯一的超级强国。” 
学者惊讶美金融最弱一环 竟是房屋次贷市场 
　　全球经济已因美国多年来不断举债、日本和中国等有大量贸易盈余的国家又有大笔资金流入美国，而失衡已久，一些经济学者早已预测，美国金融秩序迟早会出问题。但是，令他们惊讶的是，最弱的一环竟然不是金融衍生产品市场，而是房屋次贷市场。 
　　耶鲁大学全球化研究所主任、墨西哥前总统塞迪罗说：“人们总喜欢把问题怪在缺德的银行家头上，但是问题并不在于银行家的道德水平，而是我们的金融体制是否有足够的监管措施。随着新市场的出现，越来越多未经严厉管制或监督的金融衍生产品也跟着出现，但是信息却停留在一些人手中，对市场上其他人来说，这些信息既不透明，也不明显。当局也没主动弥补市场失效的问题，结果我们现在得承担后果。解决方法还是那个老答案，那就是要有好的条例和监督机制。” 
　　他昨天在第八届福布斯环球总裁大会的时事论坛上，发表这个看法。这项论坛在香格里拉大酒店举行，由《福布斯》杂志总裁兼总编辑史提夫·福布斯主持，同台参加对话的还有内阁资政李光耀，和美国投资银行家大卫·马尔帕斯。 
　　马尔帕斯感慨道，政府总是能够有效地要私人企业问责，但是人们要政府问责却非常困难。 
　　他指出，美国在上世纪90年代，为了应付高利率及加强美元的币值，导致亚洲等区域深受影响，造成通货紧缩。在2000年，网络公司在股市上的表现强劲，美国又一再把钱投入网络公司，最后却出现网络泡沫。美国的金融政策和利率政策一再影响世界经济，但外界却无法控制这些政府措施。 
　　李资政对此表示同意。 
　　他说：“要不是美国政府不认为制止房地产的资产泡沫化是它的责任，我想问题也许早就受到控制了。导致房地产泡沫的问题是显而易见的，各地出现房地产泡沫的情况虽不尽相同，但基本上都是因为科技改变，导致生产力增加，因此房地产一再升温。伦敦也面对同样的问题，并付出了同样的代价。要是伦敦从美国那里吸取教训，知道这是金融政策松散所引起的问题，那次贷风暴也许就不会那么严重了。” 
　　史提夫·福布斯听了，也赞同说：“我多希望我们的联邦储备局主席是由您来担任。” 
　　不过，曾在里根和老布什担任总统时，在美国财政部任职的马尔帕斯对未来仍抱着乐观态度，认为随着美国选出新政府，推出新政策之后，问题将迎刃而解。他说：“环球经济不会走向末日。各个经济体将能快速回弹，而美国也将出现新的政府，意味着会出现新的政策。当美国在上世纪80年代初出现经济危机时，换了个政府，情况就有好转，我想这样的情况会再次发生。” 
我国要以最低风险 取得最高回报 
　　各国设立主权财富基金的背景和动机都有所不同，运作方式也不一样，而新加坡设立主权财富基金的动机却很简单，那就是要以最低的投资风险取得最高的回报。 
　　李光耀资政在回答问题时，解释新加坡不像周边国家那样有丰富的天然资源，一旦财政出现赤字，也无法向其他国家举债，所以必须积累大笔资金作为储备。 
　　当《福布斯》杂志总编辑史提夫·福布斯问他新加坡的投资策略，是否意味着所管理的主权财富基金会远离房利美和房地美这两家需要美国政府拯救的房屋贷款公司时，他笑着答说：“是的，新加坡还没去碰它们。” 
　　他指出，由于其他国家的条件与背景不同，透过主权财富基金投资的用意也不同，运作模式自然不能相提并论。例如中国设立主权财富基金，是为了了解资本主义经济的运转，而它透过对国际金融机构和商业公司的投资，将能从中学习运作模式。 
　　“中国的目标不是要搞砸别人的经济。因为它的1万8000亿美元外汇储备多数投资于别国的国库债券，所以击垮别国等于是击垮自己。” 
　　至于俄罗斯设立主权基金的出发点，则是要充分发挥其拥有石油及天然气资源的优势。 
　　李资政也提到拥有大笔主权财富基金的挪威，指出这个北欧国家的人口跟新加坡差不多，但国土面积却大得多，还有欧洲作为腹地，又是北大西洋公约组织的成员，因此有条件采取保守和谨慎的投资态度。 
　　“当我们和挪威对主权财富基金交换意见时，惊讶地发现它的投资回报率原来很低。因为它只愿意接受很低的风险。” 
　　一些国家怀疑主权财富基金的动机不良，并以此作为实行保护主义的借口，令与李资政同台参加对话的墨西哥前总统塞迪罗感到担忧。 
　　他说：“消除猜疑的不二法门，是使主权财富基金的动机和账目更加透明化，幸好目前的情况已经如此。” 
　　国际货币基金组织最近同几个主权财富基金达成共识，制定出一套供各国自愿遵守的基本原则，使它们的主权财富基金的投资变得更加透明。 
语录 
　　欧美一些大公司的总裁都明白无法在环球经济里竞争就会完蛋，但他们的工会却不明白。工会认为只要能阻止外国货品进口，工人的饭碗就能保得住，但事实并非如此。如果你不外包服务、不把工厂移到海外，你的竞争对手就会比你先这么做，那你将失掉优势。 
　　日本车商原本不愿在中国设厂，因为它们担心会被中国在三四十年后迎头赶上。但当丰田看到法国、德国和韩国车商都在中国设厂时，它才开始说‘我也来’。中国告诉它，‘我们几年前不是邀请你进来吗？你不肯，现在你来了，最好的设厂地点已被别家公司占去了。’但是，丰田还是得进去中国，否则将失去巨大的消费市场和低廉的生产基地。 
　　——李资政谈抗拒环球自由经济的代价 
　　美国政府应该向人民清楚传达的信息是，已存在了数百年的自由贸易能够为他们带来好处，而不是政府能保护人民抗拒外国人的竞争。美国似乎已忘了它曾经是自由贸易的龙头老大。 
　　——美国投资银行家大卫·马尔帕斯谈美国推动自由贸易的角色 
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